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물가 상승에 대한 우려
금속 

비철 시장은 하락세를 보였다. 전일 불러드 연은 총재는 아직은 시기상조지만 코로나 백신 

접종률이 75%에 이르면 자산 매입에 대한 테이퍼링 논의를 시작할 수 있다고 밝혔다. 다만 

최근 인플레 상승 우려에 대해서는 일시적인 기저효과로 인한 왜곡가능성이 높다며 덜 

선제적으로 움직여 어느 정도 물가 상승은 허용할 것이라며 시장을 안심시켰다. 바이든 

행정부도 최근 물가 상승 우려에 대해 향후 몇 달간은 일시적으로 가속화될 수 있겠으나 

안정을 되찾을 것이라고 해명했는데 백악관 역시 억눌렸던 수요 증가와 공급체인망 차질, 

기저 효과가 주요 원인으로 파악된다고 밝히며 시장 안정에 힘을 쏟았다. 한편 전일 바이든 

대통령은 삼성전자를 포함한 전세계 주요 반도체 업체들과 자동차 업체들 등 글로벌 기업 

19개사가 바이든 대통령과의 미팅에 참여했는데, 향후 미국 정부의 주도로 세계적인 반도체 

공급부족이 해결될 수 있다는 기대도 있는 듯하나, 당장 뚜렷한 공급 증가 가능성은 여전히 

낮을 것으로 예상한다. 미국 자동차협회는 전세계적인 반도체 공급 부족으로 올해 자동차 

생산량은 128만대가 감소하고 향후 6개월 이상 생산에 차질을 줄 것이라고 예상한 바 있다. 

니켈은 러시아 Nornickel사가 지난 2월 홍수 피해로 가동이 중단되었던 러시아내 주요 광산 

두 곳 중 한 곳의 가동이 금월내로 완전히 재개될 것이라고 언급한 점과 중국 정부가 물가 

안정을 위한 전략비축 비철을 방출할 수도 있다는 우려, 거래소 재고 증가 영향에 3% 

하락한 $16,134를 기록했다. 

 

에너지 

WTI(5월)는 예멘 후티 반군의 사우디 공격 소식과 이란의 이스라엘에 대한 보복 천명에 

소폭 반등했다. 후티 반군이 사우디 아람코 정유 시설에 15대의 드론과 2기의 탄도 

미사일로 공격을 감행했다. 아직 정유시설에 대한 파괴 정도는 파악되지 않았다. 예멘 후티 

반군은 이란의 지원을 받는 것으로 공공연하게 알려져있는 만큼 이번 공격이 이란과 연관이 

있을 가능성도 시장은 배제하지 않고 있다. 또한 이란은 지난 11일에 있었던 나탄즈 

핵시설에 대해 배후를 밝혀냈다며 이스라엘에 대한 보복을 하겠다고 선언했다. 원전 복구를 

위해서는 적어도 9개월이 소요될 것이라는 전망이 나와 사실상 이란은 핵합의 진행에 

있어서 주요 카드 중 하나를 소실한 셈이다. 이번 작전이 시행될 당시 로이드 미국 

국방장관이 네타냐후 총리와 간츠 이스라엘 국방장관과 회담을 위해 이스라엘을 순방하고 

있었다. 사실상 미국도 이스라엘과의 전략적 공조를 보여준 셈이다. 한편 EIA는 미국 최대 

원유 생산지인 퍼미안 지역의 5월 생산이 446만bpd로 1년래 최고치를 기록할 것이라고 

전망해 미국내 증산에 대한 기대를 높이기도 했다. 시장은 여전히 14일 예정된 2차 이란 

핵협상 내용에 주목할 전망이다.  

 

농산물 
Corn(5월): 중국 정부가 물가 상승 억제를 위해 전략비축분 방출을 준비 중이라는 보도와 

미국 주간 수출이 27% 감소한 150만톤을 기록한 영향에 하락 

Soybean(5월): 브라질내 수율 증가 기대와 중국내 대두박 가격이 하락한 영향에 crushing 

수요가 감소하면서 조정 받음 

Wheat(5월): 금년 EU의 밀 수출이 작년 대비 25% 감소했고, 미국 주간 수출도 전주대비 

28% 감소한 가운데 중동과 아프리카 주요국의 수입 부재로 하락 
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